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AUGMENTS DE PREUS DE LES MATERIES PRIMERES

Com es va anunciar al Memorandum de la reunié de la Comissié de Costos de 21 de gener del
2021, si durant el segon trimestre de I'any 2020 les matéries primeres van experimentat
caigudes de preus historiques en els mercats internacionals com a conseqliéncia de I'aturada de
I'activitat i de la caiguda de la confianga dels agents economics, ja durant el tercer trimestre de
I'any els preus van augmentar sostingudament a causa de la forta demanda de la Xina i altres
paisos, que han estat impulsant massivament I'obra publica com a politica anticiclica de la crisi
econdmica (veure annex, evolucid del preu de diverses materies primeres a 8-3-2021 i a 21-1-
2021, i a continuacié el Bloomberg Commodity Index).
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Aguesta mateixa demanda ha disparat el preu de I'acer, per exemple. Segons I'index ANIFER el
corrugat havia augmentat a gener del 2021 un 41% des de novembre del 2020. Al febrer,
I'increment respecte a novembre va ser del 29%. Aquesta alca es deu a 'augment del preu de la
ferralla en tots els mercats internacionals a causa de la disminucié dels estocs (vegeu a Annex 2
la grafica d’evolucié de I'index ANIFER).

Segons els analistes, les causes d’aquest augment sostingut dels preus poden ser les seglients:

e Elpreude les mateéries primeres van caure en picat com a conseqliéncia de la pandemia
(veure grafica de 5 anys de I'Index Bloomberg) i amb I'inici de la recuperacié economica
degut a la introduccid de les vacunes la demanda s’ha disparat.

e La demanda s’ha augmentat significativament perque els ciutadans porten un any
estalviant, els governs estan aprovant enormes plans d’estimuls i les empreses
necessiten reabastir-se.

e Per part de I'oferta, tots els mercats de matéries primeres estan en deéficit estructural,
excepte el cacao i el zinc, i com a conseqiiencia es produeixen forts impulsos
inflacionistes, també en el petroli.
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e La constant pujada que esta experimentant el barril de petroli Brent, que s’ha disparat
des dels minims d’abril del 2020 (ha superat ja els 66 dolars i els analistes preveuen que
tocara els 70 en el segon semestre del I'any) esta impulsant els preus d'altres mateéries
primeres, com és el cas del coure, |'acer, la plata, I'alumini i els cereals.

e L’'augment dels preus d'importacié a causa de les restriccions de mobilitat també esta
suposant un repunt dels costos de produccié i comercialitzacié.

e L'augment dels costos pot dificultar la recuperacid perquée amenacga el consum i la
competitivitat empresarial.

e Altres causes de I'increment de preus de les matéries primeres:

o Competéncia de les infraestructures. La major despesa dels governs de tot el
mon se centrara en bona part en les infraestructures, sector que també és
intensiu en I'Us de metalls.

o Transicid verda. El pla de recuperacio de la Unié Europea centrat en les energies
renovables va forcar el desenvolupament i inversions en sectors intensius en
I'Gs de metalls, com ara els necessaris per a la fabricacié d'aerogeneradors o la
plata, que s'usa en els panells solars .

o Baixos rendiments financers. Molts productes financers estan travessant una
epoca de rendiments negatius, el que fa que els inversors se centrin en els actius
com les materies primeres.

o Por alainflacié. Una possible tendéncia a la impressio excessiva de diners per
part dels bancs centrals ha fet reapareixer la por a la inflacid i la recerca d'actius
gue actuin com a cobertura davant la mateixa.

o Produccid reduida. Com en tots els negocis, la pandémia va reduir la produccié
d'aquests metalls, perd encara més enlla ha posat en dubte I'estabilitat politica
de bona part dels paisos productors causa de la posterior crisi economica, el que
pot afectar les inversions futures.

Pel que fa a I'’evolucié més recent del preu de I’acer, segons la Revista Acermetal d’1 de marg,
I'acer corrugat B 500 S-16, per exemple, el gener va augmentar de preu un 24%, el febrer 13%,
i el marg va caure un 12%. El perfil estructural IPN200, per exemple, el gener va augmentar de
preu un 18%, el febrer 12%, i el marg va caure un 5%.

L’evolucié futura dels preus de les matéries primeres és dificil de predir perqué és volatil i
depéen de molts factors, un dels quals és I’especulacid. Un indicador de I'evolucid possible ens el
pot proporcionar el mercat de futurs de matéries primeres. Es tracta d’un derivat financer
considerat per molts com complex que consisteix en que l'inversor i el mercat signen un acord
per comprar o vendre un actiu en un moment especific en el futur a un preu determinat (seria
com una compravenda ajornada en el temps que atendria a béns de consum d'origen vegetal,
animal, metall, energetic i mineral). A I'enllag seglient es poden visualitzar I'execucié dels futurs
en temps real.

https://es.investing.com/commodities/real-time-futures

Els analistes mantenen que els preus es poden mantenir a I'alga fins que la recuperacié de
I’economia global es consolidi i s’eixugui el xoc inicial de demanda.
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ANNEX 1
INDEX DE PREUS DE LES MATERIES PRMERES. DADES MES RECENTS
Principales Indices de Precios
200
240

R EEEEEEEEEEEEEEEEEEE R
* Indice de precios de combustibles [2nergia) Indice de pracios de matales
<»* Indice General de Pracios de Mercancias
Commodity 1 Month Change|12 Month Change [Year to Date Change
Indice de precios de materias primas agricolas 1,55 % 11,76 % 1,55 %
Indice de precios de alimentos 0,95 % 26,24 % 0,95 %
Indice de precios de alimentos y bebidas 2,85 % 17,54 % 2,85 %
Indice de precios de bebidas 1.03 % 495 % 1.03 %
Indice de precios de combustibles (energia) 14,30 % 21,94 % 14,30 %
Indice de precios de insumos industriales 2,00 % 43,87 % 2,00 %
Indice de precios del petrdleo crudo 13,25 % 769 % 13,25 %
Indice de precios de metales 3,58 % 45,88 % 3,58 %
Indice de precios de no-combustibles 2,46 % 2825 % 2,46 %
Indice General de Precios de Mercancias 241 % 26,78 % 241 %
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Commodity 1 Month Change|12 Meonth Changeh’ear to Date Change
Diesel 13,92 % 10,23 % 13,92 %
Fueloil 13,07 % 5,10 % 13,07 %
Gas natural 89,89 % 166,84 % 89,89 %
Gas natural licuado de Indonesia 0,67 % -9.30 % 0,67 %
Gas natural ruso -15,27 % 111,68 % -15,27 %
Gasolina 12,67 % 11,46 % 12,67 %
Gasolina de aviacion 12,75 % 6,10 % 12,75 %
Gasolina reformulada 10,16 % -1.57 % 10,16 %
Petréleo crudo 12,80 % 13,33 % 12,80 %
Petréleo crudo Brent 13,58 % 12,65 % 13,58 %
Petroleo crudo Dubai Fateh 11,47 % 10,75 % 11,47 %
Petroleo crudo oeste de Texas intermedio 13,36 % 16,88 % 13,36 %
Propano 487 % 127,96 % 4 87 %
Caobre, catodos grado A 6,26 % 48,93 % 65,26 %
Estafio 20,05 % 59 68 % 20,05 %
Mineral de hierro -2.87 % 87,92 % -2.87 %
Miquel 4,04 % 46,15 % 4,04 %
Qro -3.15 % 13.22 % -3.15 %
Plata 5,45 % 52,63 % 5,45 %
Plomo 3.25% 11.08 % 3.25 %
Uranio -4,02 % 16,08 % -4,02 %
Zinc 1,45 % 29 87 % 1,45 %

Font: https://www.indexmundi.com/es/precios-de-mercado/
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INDEX DE PREUS DE LES MATERIES PRIMERES. DADES A 21-1-2021
Principales Indices de Precios
200
240

R R - R A T B T B
Indice de precios de materias primas agricolas Indice de precios de alimentos
Indice de precios de combustibles {energia) Indice de precios de metales
> Indice General d= Pracios de Mercancias
Commodity 1 Month Change |12 Month Change|Year to Date Change
Indice de precios de materias primas agricolas 214 % 9,32 % 6,40 %
Indice de precios de alimentos 5,57 % 13,84 % 5,99 %
Indice de precios de alimentos y bebidas 2,60 % 7,66 % 277 %
Indice de precios de bebidas -0,40 % 0,98 % 0,62 %
Indice de precios de combustibles {energia) 6,41 % -26,88 % -26,72 %
Indice de precios de insumos industriales 4,486 % 20,61 % 15,30 %
Indice de precios del petrdleo crudo 5,80 % -32,06 % -3325 %
Indice de precios de metales 5,60 % 18,45 % 16,19 %
Indice de precios de no-combustibles 4,45 % 13,08 % 10,01 %
Indice General de Precios de Mercancias 3.94 % -1,62 % -3,76 %
Carbdn australiano térmico 7.57 % 5,22 % -9.82 %
Carbon sudafricano 13,75 % -5.69 % -15.42 %
Diesel 7,94 % -35,80 % -33.14 %
Fueloil 5,55 % -39.43 % -36,85 %
Gas natural 18,64 % -1.51 % 28,57 %
Gas natural licuado de Indonesia 0,32 % -38,15 % -37.21 %
Gas natural ruso -1,02 % -5.02 % 3333 %
Gasolina -0,92 % -30,97 % -28,44 %
Gasolina de aviacion 8,21 % -37.88 % -36,24 %
Gasolina reformulada 521 % -3163 % -26.85 %
Petréleo crudo 6,02 % -29.97 % -31,36 %
Petrdleo crudo Brent 6,82 % -31,10 % -32,03 %
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Aluminio 7,15 % 9,04 % 9,15 %
Barras de acero
Cobre, catodos grado A 5,20 % 20,63 % 17.21 %
Estafio 1,90 % 13,39 % 8,77 %
Mineral de hierro 3,82 % 46,34 % 2987 %
Miquel 3,73 % 419 % 17,03 %
aro -1,79 % 26,89 % 19,58 %
Plata -0,62 % 40,24 % 34,00 %
Plomo 7.85% -5,22 % -0,43 %
Uranio
Zinc 9.46 % 10,15 % 13,48 %

Font: https://www.indexmundi.com/es/precios-de-mercado/

JMM 10-3-2021



https://www.indexmundi.com/es/precios-de-mercado/

ARDBOR  Evolucion de los Precios del Corrugado - Indice ANIFER
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